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MEHNAT IQTISODIYOTI

VA INSON KAPITALI
ISSN: 3030-3117

I/IK,TI/ICO,Z[I/Iﬁ KATETOPUA CUPATUAA UHCOH KAIIUTAJIMHUHT
MOXUATHU BA YHAA TAB/IUMHHU YPHU
ba6amxaHoBa Maiuka Py3aumoBHa
TAWY MycTakua U3J1aHyBYUCH
malikababajanova2021@gmail.com
DOI: https://doi.org/10.55439/LEHC/vol2 iss1/a67
AHHOTauMa. MakKo/1aJla UHCOH KalUTaId MOXUSATU TYPJU HWKTUMOUU-UKTUCOAMH,
WLLIa6 YUKAPHUIL, MYJKHM, MAXCUH, TaKCMMJall, HHCTUTYTLHOHAJN, WXKTUMOUM, TaKpop
MIJI1ab YMKApUll éHJalyBaapujadH ¢oigasaHub YHUHT Ma3MyHHU Ba YH/A TabJUMHUHT
ypHU o4yub Oepusrad. HHCOH KamnuTald KaTeropusiCh WXTUMOUU-UKTUCOAUN
TaAKAKOTJAPHUHT MYpPaKKab THU3UMJH-TAapPKUOUN 00beKTH 6VMb6 XucobsaHaaud. UHCoH
KaluTa/ly, é/JJIlaHMa XOJUMra HUIl XaKu IIaK/aAuja, Uil 6epyBunra ¢oija wWakAuga Ba
JlaBJaTra CoJIMK WIakJAuJa JAapoMaj, KedaTupagd. lIyHUHr y4yH HWHCOH KamWTalu
WKTUCOAMM KaTeropus cudaTtuza éj7aHMa XOAUM, ULl 6epyBYMU Ba JlaBjaT ypTacuiaru
MexXHaT MOTeHIUa/lM Ba yJap YypTacuhard AapoMajJapHU TakCcHMJall O6yiruya amasra
OUIMPHUJITAH UKTUCOAUN MyHOCAabaT/IapHU udoaansangu.
Ka/uT cy3/1ap: MHCOH KanUTaJM, UIIYM KY4M, UIJIab YUKAPHIL, MYJKUH, IIaXCHUH,
TaKCUMJIAIll, UHCTUTYTIMOHAJ, W>KTUMOUH, TaKPOp UIILJIA6 YMKAPHIL, TabJIUM, KOOUTHUST,
KYHUKMa, OUJIUM, TyFMa KOOUIUAT, OUJIMMJIap UKTUCOAUETH.

CYIIHOCTD YEJIOBEYECKOTI'O KAITUTAJIA KAK 9KOHOMHUYECKOH
KATETIOPHUH U POJIb ObPA30BAHHUA
ba6aaxaHoBa Masinka Py3auMoBHa

HUccnepoBaTtens TI'IY

AHHOTauma. B cTaThe pacKpbIBaeTCs CYIIHOCTb 4YeJIOBEYECKOro KamuTala C
HCII0JIb30BaHUEM pPa3IUYHBIX COLIMaJIbHO-9KOHOMHYECKHUX, NPOU3BO/ICTBEHHBIX,
HMMYIeCTBEHHBbIX, JIMYHOCTHBIX, pacnpeieIuTebHbIX, MHCTUTYLIMOHAJIbHBIX,
COLIMAJIbHBIX, BOCIPOU3BOJICTBEHHBIX MOJXOJO0B K €ro Co/lepKaHUI0 U MeCTy B HeM
o6pasoBaHus. KaTeropusi 4yesoBe4eCcKOro KamuTajla MpeJCTaBJisieT COO0M CJAO0XKHBIU
CTPYKTYPHBI OOG'BEKT COIIMAJIbHO-3KOHOMHYECKOTO Hccae/loBaHusA. YesoBeuecKui
KalnuTaJ NPUHOCUT J0X0Ji pabOTHUKY B BUJe 3apabOTHOM MJaThl, paboToAaTe 0 B BU/JIE
NpUOBIJIM U TOCYAApPCTBY B BUJZle HasoroB. CjeJjoBaTesbHO, YeJ0BEeYECKUN KaMUTal KakK
3KOHOMMYECKAsi KaTeropus MpeJCTaBJsieT COO0M 3KOHOMHYECKHE OTHOLIEHUS MEXAY
paboTHUKOM, paboTojaTejeM W TOCYAApCTBOM [0 TPYAOBOMY HOTEHIHANy U
pacnpeziesieHUIO 10X0/I0B MEXAY HUMHU.

KioyeBble c/10Ba: yesl0OBeUYeCKUH KalUTasl, TPYA, MTPOU3BOJACTBO, COOGCTBEHHOCT,
JUYHasl, pacnpejiejieHUe, UHCTUTYIMOHA/JbHAs, COIllMaJibHAsA, BOCIHPOU3BOJICTBO,
o6pa3oBaHUeE, CIOCOOHOCTH, YMEHUs, 3HAHUS, BPOXKJEHHble CIOCOOHOCTH, 3KOHOMHKA
3HaHUH.
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THE ESSENCE OF HUMAN CAPITAL AS AN ECONOMIC CATEGORY AND
THE ROLE OF EDUCATION
Babajanova Malika Ruzimovna

Independent researcher of TSUE
Abstract. The article reveals the essence of human capital using various socio-
economic, industrial, property, personal, distributive, institutional, social, reproductive
approaches to its content and the place of education in it. The category of human capital is
a complex structural object of socio-economic research. Human capital brings income to
the employee in the form of salary, to the employer in the form of profit and to the state in
the form of taxes. Therefore, human capital as an economic category represents the
economic relations between the employee, the employer and the state on the labor
potential and the distribution of income between them.
Keywords: human capital, labor, production, property, personal, distribution,
institutional, social, reproduction, education, abilities, skills, knowledge, innate abilities,
knowledge economy.

Kupuin

Mamnakatumusga “2022-2026 Wusapra MyJ/bKajslaHTaH — fIHTH
V36eKUCTOHHUHT TapaKKUET CTpaTeruscu’a »axoH MUKECUArd MypaKKa6
»KapaéHJlapHU Ba MaMJIaKaTUMHM3 00CHO yTraH TapaKKWET HaTHKaJlapUHHU
YyKyp TaxJIiJ KWJITaH XO0Jia KeWUHIu Wuiapga «MHCOH Kazpu ydyyH»
TaMOWMJIM acoCHJla XAaJKUMU3HUHI (GApPOBOHJUTMHU SHAZA OLIUPHUII,
UKTUCOAUET TAapMOKJApPUHU TpaHCPopMalus KWJIHMII Ba TaLOUPKOPJIUKHHU
’KaJla/l PHUBOXJIAHTUPUIL, UHCOH XYKyKJapu Ba MaH}aaTJapuHU CY3CU3
TabMUHJAAIl XamJa ¢aoa (YKAPOJMK 1>KAMUSATHHU MIAK/JIJAHTHUPUIITA
KapaTW/raH TaJKUKOTJIap OJIM0 OOpHII [0/13ap0 3KaHJUTMHU TabKUZJIA0
yTuiarad. OJiMi TabJUMM TU3UMH WUHCOH KalWTAJUHU TAKOMUJJIALITHPHUIILZIA
XaM/ia JaBJaTHUHT PaKo06aTOAPAOLIIMTUHUA OLIMPYBYA MyXUM JacTakaup. by
xaKjaa myxtapaMm I[Ipe3susieHTUMU3 KyHUJardjapHU TabKujiab yTauJap:
“TabiuM cudaTUHU OWIMPULI - SIHrU Y36eKUCTOH TapaKKUETHHUHT AKKAIO
aroHa Tyfpu uyauaup” [1]. lly myHocabaT 6uJiaH MKTHUCOAWN KaTeropus
cupaTu/la HWHCOH KaNUTAJUHUHT KOHILENTyaJ acocjapd, WKTUMOUM-
UKTUCOAWM,  UMILIA6  YUKApHUI,  MYJKUM,  I1IaXCUK,  TaKCUMJIall,
MHCTUTYTIHAOHAJ, WXKTHUMOWM, TaKpOp HUULIA0 YMKApHUII EHJallyBJapUAaH
doiasaHub6 yHUHT MasMyHM Ba MWXTHUMOMM WIAKJM ypTacUjaru
MYBOQUKJIWTH, KaMFapUJHMIIM XUCOOUJAH TAKOMMJIJIAIIYBU O4YHUO Oepull
JloJ13ap6 aXaMusTra ara.

Mag3yra ouj, afaouéTiap TaxJIujau

HHCcOH kKanumasauHu maodkuk 3MuwWHUHZ HA3apull Jcuxamaapu ea yHOd
MasAUMHUHZ YPHU Macaaaaapu Kywaujaru Xopwxauk osaumiaap K. ben-
[Topet, A. MapuaJ, JI.Typo, Cakausa T. Hauzappn V. . bekep Ba T. Iyl
TOMOHU/IaH PUBOKJIAHTHUPHUJITAH.

Poccusisiuk onumiiapgad Koporoauun U.T., llleBuenko /I.A., Cepreesa A.O.,,
Yepkamnn M.JA. Penvko JIJI., Conoayxa II.B., I'pyskoB U.B., I'py3koB B.H,
Tkauenko A.B., TutoB B.A., KanestomHukos P.H., Pemopenko, U.HU., PoxxkoB Ba
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6omKasap ymoby MaB3yra O0afFvllJIaHTaH WJIMHU-TaAKUKOT UILJIAPUHU OJIUO
6opraH.

HHCcOH Kanuma/auHu maodkuk 3MuWHUHZ HA3apull Xuxam.adpu ed yHoa
masAuMHUHZ YpHU Macaaaaapu Pecnyb/MKaMU3 oJUMJIapUJiaH AKaJleMUK
K.X.A6/lypaxMOHOB, P.A.Y6annayiaesBa, A.YiMacos, A.Baxo060B,
['K.A6aypaxmoHoBa, C.A.bo3opoBa Ba OOlIKaJapHUHI Ma3Kyp coxara
JlaXJI0p UIMUU TaAKUKOT UILJIAPUHU KypCaTULI MyMKHH.

UKTucogu gaHaaru HeoK/JacCUK MakTab Bakuau U. dumep kanuta
TabpUPUra MHCOHHU KUPUTTAH. Y KYHMKMA Ba MEXaHMKAa MHCOH/AH TalllKapHu
aJoXyJa KaluTas 3Mac, MaJlakajii MEXaHUKHUHT Y31 XaM KanuTas cudaTua
TacHUJIAaHUILIM KepaK([2] feb TabKkua/1ab yTraH.

Pyc omumu N.T.Koporogua MHCOH KanuTaJu MOXUATUHUHT KOHLENTYaJl
acocJapyuHu 04ub 6epud, KAYOHKU Xap OUP UHCOH Y3 KAaNUTAJUHUHI 3racu
6yJica, Ba ymobOy KanUTaJHUHT CHPATHUHU AXIIUJIAIl Ba TaKOMUJJIALITUPHUII
OpKaJiu JapoMa/, OJIMII Ba YHU KyauTUpULIAaH MaHbaaTaop 6yiaau|3].

3aMOHaBHUM MHCOH KallUTaJM Ha3apUACUHUHT acocyucu T. Ly nHCoOH
TOMOHUJAH KyJIra KUPUTW/TAH, TETUILJIA WHBECTULMSAJAD XHUcOOUTa
TaKOMUJUIAWITUPUJITaH, Ky4YauTUPUJITaH Ba PUBOKJIAHTUPUJIUIIKA MYMKHH
O6yJiraH KUMMaTJW KOOW/IHATJAPUHM OU3 MHCOH KamuTasu Aeb aTaiMus
neuau(4].

V36eKUCTOHNMK MKTHUCOAYM osaumiapgaH I.K.A61ypaxMoHOBa Ba
C.A.bo3opoBa xXyJiocajapyra Kypa MUHCOH KalUTaJu 00 bEKTUHUHT TapKUOUU
TY3W/IMIIU KyWUJArd: TabJUM KalUTaMH, Y XXKyMJAaJaH YMyMHUU Ba Maxcyc
OMJIMMJIAp; MII KOWMMJA YKUTHII KalWTajld; COFJIMKHU CakJjall KanuTaJlu;
JlapoMa/Ji KeJTHUPHUII MYMKHH OyJraH MWKTUCOAUM axaMuATra ara
Ma’bJIyMOTJIapra sra OYJIMII; UIIYUHUHT XapaKaTYaHJUTMHU TabMHUHJIOBYU
MUTpalLus KaNuTald; MeXHaT QaoJUATUHU parbaT/JIaHTUPHUIL Kabu
TAapKUOUK 3JieMeHTJIapHU' [5] ¥3 wWuumra osiaau. HKopuga KeJaTHPUJITaH
TaJKUKOTJIapra acocJaHraH X0Ji[ia, UHCOH KaNUTAaJUHUHT cudaT OEITUCH -
Oy WHCOH KanuTaJu CUPAaTUHUHT TApPKUOWHU TAUIKWJ 3TYBYM aJoxujia
3JIeMeHTJ/Iapra OUPJIAIITUPUJIMIIA MYMKHH OYJIraH y3ura XocC XyCycUsTJiap
TYIJIAMUJUD.

TaagKUKOT MeTO0JI0TUSICH

MakoJsiaza JuaieKTUK, TU3UMJIM, UHTEerpaj Ba CHHEpPreTUK €H/lallyBJiap,
UKTUCOJAUN, MAaHTUKUH, UJIMUU abCTpaKIMs, TaxJIUJI Ba CUHTE3, UKTUCOAUU
»KapaéHJlap Ba THU3UMJIAPHU MOJeJUIALITUPUIL, UHAYKUUSA Ba JeAyKLus,
KyWécaanl, yMyMJIAUITUPHIL, TypyxJjaiml Ba rpaduk  ycyjaapujaaH
doiganaHuIAgU.

Acocui Tax/IMJ1 Ba HATHXKaJ1ap

ByryHru KyHJa HWHCOH KalMWTaJW XaKuJard HWKTUCOAUN OUIMMJIap
MyaussH TaJKWKOT MakKcajJjapura J3pUIIMII Y4YyH TYpJd YCIAyouu
HyHa/MIIap Ba acocjaap/aH ¢orAasaHUIIHU y3ura osaau. Ly cababsiu 6us
XaM HWHCOH KaNUTAJMHU TaJKUK STHUILAA WXTUMOWN-UKTUCOAUN, HIIIA0
YUKApPHI, MYJIKMH, IIAXCUM, TaKCUMJIall, WHCTUTYTLUMUOHAJ, HXXTHUMOUH,

162



“Mehnat iqtisodiyoti va inson kapitali” ilmiy elektron jurnali, 2024-yil 1-son

TaKpop MILIab YUKApUII éHJalyBaapuaad ¢ougananamus. Pyc onumu U.T.
KoporoiuH MHCOH KanuTa/ld MOXUSATHHUHI KOHLENTyaJ acoCJAapUHU 04YUO
6epr6, "WMHCOH KalWUTaJXd WKTHUMOUW-MEXHAT TU3IUMHUHUHI MUKTUCOAUU
KaTeropusicu JnAeb acocaagu. Ymby KaTeropus, OWPHUHYU HaBOATAQ,
WXXTUMOUW-UKTUCOAUMN Ba MXKTHMOMUU-MEXHAT MYyHOCAbaTJapUHHU Y3 HYHWra
OJITaH MKTUCOAUM MyHOcabaT/ap THU3UMUHMU UPoJataiiu. YJapHUHT
ACOCUHM LIaXCUW Ba XyCyCHUM MYJIKUM MyHOCA0aTJIap TALIKUJ KUJIaJu. YHUHT
XyJiocaJlapura Kypa Kypa, MHCOHJA Y3 KOOWJIMATJIapUra HUCOATaH LIaXCUH
MYJKHAN MyHOcabaT/jap BYXyAra kKejaau. KadyoHku xap OUp HHCOH 3
KallMTaJIMHUHT 3racy OyJica, Ba yuI0y KalUTAJHUHT CUPATUHU AXIIUJIAIIL Ba
TaKOMWJJIALITUPHUII OpPKaJIM JAapoMa/Zi OJIMII Ba YHU KYyNaWTUPUILJAH
MaHpaaTaop 6yn1agu. XyCycuid MyJIK MyHOcabaT/aapy é/JlaHMa XO0AUM OUJIaH
MLl OepyBYM MyHOcCabaTJiapra KUpHUIUraHAa ByXyAra kesagu. llyHpan
KWIKWO, OJIMM MHCOH KaNUTaJIMHU TaJKUK JSTUIIJIAa y3 TaJAKUKOTHUJA
WXXTUMOUW-UKTUCOAUM €HJamyBJaH ¢organaHrad. MHCOH y3 KYHHMKMa Ba
MaxopaTJapu 3racd cudaTujia TaHJaHTaH (aoJIMAT COXacuJa 3HI KaTTa
JlapoMa/, OJIMII YYyH JJOMMUHW paBULI/IA YKHUII, KaWTa TaWEpJIaHUII Ba MIAXCUMN
KOOWJ/IMATIAPUHY OIIMPUIITra UHTUJIAAU. XYCYCUHA MYJIK MyHOcCabaT/aapu-0y
é/lJIaHMa X0IUM Ba ULl 6epyBUYU ypTacuAaru MyHocabaTaapAup.

ToBapsiap Ba Xu3MarT/jiap HUULIA0 YUKAPUII >KapaéHuaa @aoausaT
KypcaTaéTraH WHCOH KaNUTAaJMHUHI MOXHUATHU LIYHJAKH, YHJAA €JlIaHMa
MexHaTZaH ¢oijasaHull OUaaH MyBOQUKJIAIUTAaH y3-Y3UJaH YyCcub 60pyBUU
y3-y3UJaH XapakaTJaHyBuYd KUWUMaTaudp. HWHCOH KanuTaiud HKTUMOUU-
UKTUCOAUN KaTeropus cudaTujia éJJaHMa XOJUMJap Ba Ul GepyBYHJap,
MILIa0 YUKApUII BOCHTAJApyd 3rajlapu ypTacUAarv, WKTUMOWM TaKpop
MII1a0b YUKapUII TU3UMUJA AapoMa/, Ba Gpoia OJIMII YUYH IIaxC TOMOHU/IaH
»)KaMFapuJraH OuJuMJap, KOOWJMUAT/IAP, MOTHUBAIUSAIAP HUFUHAWCHU]IAH
amasiui doraanaHull 6UJIaH O0FJIUMK MyHocabaTiapAup. UHCOH KanuTaJWuHU
TaJKWK 3TUIIra OyHJAAW EHAALIYyBHU MIJIA0 YUKApUIl EHAALIYBUA €0
TabpudJuall MYMKWH, YYHKM JapoMaj, OJIMII Y4YyH MWHCOHHHUHI WIIJIA0
YHKapull/ia 6uarMm/Iap Ba KOOUIUATIIAp XMCOOra OJIMHTaH.

UKTucoauii kateropus cupaTujia MHCOH KaNUTaIU-0y €/JIaHMa XOAUM
Ba MII OepyBUM ypTachJard XOJAUMHHUHI MeXHaT CaJOXUATHHU amaJira
OIIMPHII Ba yJap ypTacuJa JapoMaJlHA TaKCUMJAIl Oyiu4Ya HUKTUCOIUU
MyHocabaTaapaup|[6]. UHcoH kanuTaau cudaTtrupa UHAUBUAYAT XOLUMHUHT
6030p OWJAaH UKTUCOAMM MyHOcCabaT/Japu YHUHI TOBApJAPUHUHT
MCTebMOJIYMIAPU YpTacuja ToBapJsap €KY XM3MaTJapHU COTHII Ba apoMaj
OJIUII OWJaH OOFJHK MKTUCOAMM MyHocabaT/iapHUu udoja staad. MHCOH
KanuTa/y, €J/JIaHMa XOJMMra Ml XaKu WIak/AWAa, Uil O6epyBuura ¢oija
IaKJK/1a Ba JaBJjaTra COJIMK IaK/AWAa AapoMaj, Keatupaau. lllyHuHr yuyH
MHCOH KalWUTaJu MKTUCOAUN KaTeropusi cudaruja €/JaHMa XOAUM, HII
6epyBYMd Ba JaBJjaT ypTacuJard MexHaT CaJOXUSATU Ba yJap ypTacujaru
JlapoMaJiJlapHM  TaKCUMJalll 6OyidM4ya aMmajira OIIMPUJIraH HWKTHUCOAWUMN
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MyHocabaTsapHu uWdoaasanad Ba 0Oy epfla TakcuMJall E€HJAllyBU
KyJUUIaHUJIaJU.

WHCOH KamuTa/id UKTUCOAWMM KaTeropuss cudaTuja OupIaMyu
(MuHAUBHAYaNl KOOWJIUATIAAPHM, IIAXCUH XyCYyCHUSTJApPHH, OPTTUPUJITraH
KYHHKMa Ba MaJlaKaJIJapHU LIAK/UVIAHTUPHUIL) Ba MKKWIAMYU (XyKaJIAK
IODUTYBYM  CyO'bEKTJIap Ba  YMyMaH JKaMUSTHUHI  WHHOBAlLlMOH
PUBOXJIAHUIIATA KYMaKJalIWII) WXTHUMOUKA TaKpop HILIAab YHMKApULI
)KapaéHuJa PHUBOXJIAHAETraH WXTHUMOUM-UKTUCOAUU MYHOCAOATJIapHUHT
OpraHuk OupauruHd wudoga 3Tagu[7]. By epaa maxcuil-WHHOBaLMOH
éHJallyB  KyJUlaHWIagd. WHCOH  Y3MHUHT 1IAaXCUU  XYCYCUSATJApH,
KoOWIMATAapUaH doijlalaHad Ba KaMo0a, TAlIKWJIOT, YMyMaH »XaMUST
PUBOXKUTA XHUCCA Ky U.

WHCOH  kamuTaim - Oy HMIIYA  Kydd  MaBXyJJIMTUHUHT
MHCTUTYIUOHA/UIALUTUPUITAH  MXKTUMOMU-UKTUCOAUNA  IIAKJAU  OYJIHO,
WXKTUMOUW KAApUAT chudaTUAA XapakaT KWIaJyd Ba YHU IIAKJJIAHTUPUILL,
TaKOMWJJIALITUPUIL, KaMFapull Ba  QoHjaJaHUIl OWJaH  OOFJIMK
MyHocabaTiap TU3MMUHU Uogananau[8]. UHcTuTynMoHan éHjalyBJaH
doujasaHran  xo0J1/1a, Mya/UIMp HHCOH KANUTAJMHUHT MOXUATHHU
HadaKaTrMHa OAJMW apoMaJ, OKUMHWHU XapaKaTra KeJTUpaJuraH KuuMaT
cupatuZia, OaJKU MaBXKyJ, HHCTUTYLUMOHaJ THU3UMJA LIAK/JIAHUII Ba
dorgasaHUIl BEKTOPUHU OeJNTrWJalJUraH WXTUMOUW KUKWMaT cudaTtuja
Kypub 4ukKaau. MHCOH KamuTasu Oy - YHUHI 3rajapd Ba OyroMJallraH
KalnuTaJ 3Trajlapu ypTacuAa, YJAapHU WXKTHUMOUK TAKpPOp MLLJIA0 YMKApHUII
»KapaéHura >aJji6 3TUIIl Ba AAapoMaj, OJWII MakKCcaJujla, MHCOH KalUTaJWHHU
IIAKJIJIAHTUPHUIL, PUBOXJIAHTHUPUILI Ba TAKOMUJIJIALITHUPHUIL KapaéHUaa yjaap
ypTacuja 03 6epaJiural W>KTUMOUM-UKTUCOAMU MyHOCabaTaap MaxKMyUJUD.
BusHuHr $uKpuMH34a, Oy ep/ia UHCOH Ba OyOMJIaUIraH KalMTaJHUHT y3apo
TabCUPUHU aAKC 3TTUPYBYM EHJAUIYB KYyJUIAaHWJIraH. MyalsiH MakcajJjapra
SPUIIUIN Y4YYH MHCOH KOOW/IMATJAPUHHM IIAK/JIAHTUPUIL Ba yJapAaH
boiananum  6yin4a CyObeKTJap ypTacujiard MyHocabaTJjiap Kypub
YU KWJITaH.

WHCOH KanMTaJIMHUHT MOXUSATH WXXTUMOUHW y3apo Ta’bCUpJIap OPKaJU
npoaanaml MyMKUH. [IpodeccuoHan ¢aonausATia MexHAT CyObeKTHHU
IaK/JIJIAHTHUPHUII KapaéHW/a UHCOH KaluTalu KOOUIUATIAPUHU SIpaTHII Ba
yHU capdJiaHUIIM, TaKCMMJAHUIIKW, PecypcJapHU OJIMII Ba yJap/aH
dorpananul 6yMU4Ya ajoXuja UHAUBUJADP YpTacujaru MyHocabaTJiapHU
udogananagu. lllyHmall Kuaub, WKTUMOUM EHJAAIIYB €pJAaMuAa HWHCOH
KalMTaJMHUHT MOXUSTU WXKTUMOMU-MeXHAT, Kacouu ¢aosusAT coxajapja
WXXTUMOUKM  MyHocabaTjlap OpKaJud Kypub YuKuaagu. HWHCOH 3
KOOW/IMATIAPUHU MabJyM OUpP WXTHMOUHN TypyxJa IIaK/JIAaHTHUPAJU Ba
PUBOXKJIAHTHUPAAHY, XaMJa yui0y TYPyXHUHT OOLIJIAHWIIMHU TabMHUHJIAWU.
llly 6usaH 6upra, MKTHUMOUM TypyX V3 MakKcaJJJlapuHU Ky3JlaWAu, UHCOH
KOOUJIUSATIapuAaH ¢oijaslaHraH x0J1/1a 3 Ba3udasapuHu baxkapay.
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WHCcoH kanuTanu cudaTu Oy TaKpop UILIA0 YMKAPHUII )KapaéHUa UHCOH
KallMTaJlnAa HaMOEH OyJlafMraH y3ura XocC OeJrujap Ba XyCyCHUATJIApHU
aHUKJalra épaam 6epajy, AbHU 0y UHCOH KalMTaJUHUHT MOJJAUU-AllEBUU
MaMyHWMHUA Ba YHUHT WXXTHUMOUHK IIAKJWUHM XaM TaJKWUK O3THUIIra HWMKOH
b6epazgu. Yoy éHJallyB MHCOH KallUTAaJIMHUA AOWPAaBUM XapaKaTUHU TaJKUK
3THIITa Ba YHUHr Oapya WIaK/JIaHWLI, TaKCUMJIAll, adupboliall Ba
dbonaaHUl OOCKHAYJIApPHU Y3apo aJl0OKaZOpJUK MyHocabaT/aapyuHU udoja
3Taju.

WHCOH KanmuTaJu UKTUCOAUW KaTeropusi cudartuga WKTUMOUM-
UKTHUCOAWN TU3UMHU UPoa 3Tau. YIIOY TU3UM/IA YUTa: CyO'beKT, 00'bEKT Ba
CyObeKTJIap ypTacuja MabJayM OMp €KU OOIIKA 0O'bEKT TYFPUCHUJA BYXKY/ra
KeJlauraH MyHocabaTJ/iap acoCcui ajieMeHT cudaTuia MaBxXy/[, 6yaagu. Yoy
UKTUCOJAUM KaTeTOPUSAHUHT OO'b€KTU WHCOH KANUTAJHWHUHT Y3UJAUP, YHUHT
MOJJUMA Ma3MyHHHH, Iy XyMJaJaH Y3 KacOu, MaJlaKacH, 3HEepTUsICHHH,
Ma’bHaBUM Ky4/JapMHU Ba OOIIKAaJApHU TaBCHUQJIOBYM IIAXCHUHI OWJIMMH,
KYHUKMa, TaXXpHuba Ba O0LIKA KOOUJIUATIAAPU SAJINU TYyIJIaMuaup. UKTucoaun
KaTeropus cudaTu/a UHCOH KaluTalu CyO'beKTaapura, OMpruH4YMA HaBOaT/a,
yuoy KanuTaJs 3TaJlapUHUHT y3JIapyh — TaAO0WUpPKOpJiap, €/JlaHMa MIIYUJIap,
IIYHUHTAEK, MWHCOH KaNWTAJUHUHI TaKpop MUILIA0 YUKAPUJIUIIHUHU
TabMUHJAWJUTAH XVKAJUK HOPUTYBYU CyObeKTaapAup (Y Xy:KaJUKJapH,
dbupmMaJiap, AaBjaaT KUpPaau).

bu3 ymby UKTHUCOAUN KaTETOPUSHUHT YHUHT UKKH TapKUOWUM KUCMHUHH,
O6Up OYTYHJHWTH cUdaTU/a YHUHT UKKA TOMOHU: MOAJUN — OYIOMJIAlraH Ba
WOKTHUMOUM TOMOHM cudaTu/a TaKpop ULLIA0 YMKApUIaJU JleraH XyJocara
KeJAWK. WHCOH KanWTaJUHUHT MOJAAWMN-OyIOMJIAIraH TOMOHM YHUHT
Ma3MYHHWHU TallKWJ KWJI3JW Ba MHCOH KaNWTaJUHUHT WXXTHUMOUKW TOMOHU
YHUHT WXKTUMOUH LAKJU cupaTUja HaMOEH Oyiaad. Moaauii-o6yroMiailirad
Ba MHCOH KallUTAJUHUHT MKTUMOUH WIAKJIUHU TYJUK TaJAKUK 3THUII yYyH OUP
KaTop WJIMHMWA TaMoWuW/lap 3apyp. by epfa TU3MMJIMJIMK TaMOWMJIMHH,
TaKpoOp HIJIa6 YUKAPUIIHUHT MAa3MyHM Ba WXKTHUMOUHU LIAKJIU YpTacuAaru
MyBOQUKJIMK TAMOWHUJIMHY, TAKPOP HILJIA0 YUKAPHUII OOCKUYJIApUHU KeTMa-
KeTJWTM  TaMOWWJMHM Ba  MYJKWAM  MyHoOcabaT/JlapHU  OAAUNIJaH
KEHTFauTUPW/ITaH TaKpop MILIA0 YMKApUIIra pPUBOXKJIAHUO YTULIA
TaMOWMJIMHY KOPUHM 3TUII MYMKHUH.

UKTucoauii kateropus cudaTHa HWHCOH KaNUTaJd MOXUSATH Y3UHHU
HaMOEH 3TUUI IIaKJ/ra ara 6yyiub, 6y yHUHT Ma3MyHU udogacugup. MHcoH
KalUTaJXu Ma3MyHHM TapKUOWra sJNU HYKU y3apo OOFJIMK 3JIEMEHTJIAp
TYIJlaMUra KHPYBUM CyObeKTJiap, OOBbeKTJiap, aJjJoKajlap Ba HWHCOH
KalWTaJUHUHT TaKpop HILIA06 YMKApUll OyWH4Ya CyObeKTJap ypTacuja
l03ara KeJlajuraH MyHocabatrJjiap, yuwby aJioKaJapHU TapTUOra COJIMUII
MeXaHHW3MH, MyHOCabaT/ap Ba VJIAPHUHT MIAK/JIapd KHpajHd. Y3apo
MyHOcabaT/aap WaK/AM Ma3MyH, MOXUSTHU TALIKWJI KWJIHUII yCYyJu OYaub y
WHCOH KalUTaJIu TAPKUOHWM 3JIEMEHTJIAPUHY aKC 3TTUPA/IH.
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WHCOH KanUTaJIMHUHT TAapKUOWM 3JieMEHTJ/apy TYFPUCHAA TYPJIU XUJ
bukpnap MaBxyz. HWuku MexHaT 06030puJla UHCOH KalUTaJIAHUHT
XapakaTUHW TaJKWUK 3TraH Ao6aypaxmMoHoBa [.K. Ba bosopoBa C.A.
XyJiocajlapura Kypa MHCOH KalNUTaJu OObEKTUHUHI TAPKUOUK TY3WUJIUIIHN
KyHHularu TApKUOWM 3JIeMEeHTJIapHU {3 U4WTa 0JIa/IU:

e Tab/IMM KaNMTaJIH, Ly XXKYMJaJaHyMyMHUU Ba MaxCycC OUJIUMJIap;

eV >x0Mn/1a YKUTHUIL KallMTaU ( MaJlaka, KYHUKMA, U1 TaXKpubacu);

¢ COFJIMKHU caKJjall KalluTaJu;

e/lapoMaj; KeJTHUPHUII MYMKHUH OyJraH MKTUCOAUN axaMusATra
sraMa’bJiyMoTJiapra ( MacaJjiaH, HapxJjap €Kd JapoMajJap TyFpucHha) 3ra
oy,

e MIIYMHUHT XapaKaTYaHJUTMHUA TAbMUHJIO0BYM MUTPALUsI KAlIUTAJIH;

eMexHaT GaoJUATUHU paFrbaTIaH TUPHIIL

WHCOH KamuTald 3aMOHaBUM MKTUCOAUKW (GAHHUHT 3HT MYXUM
KaTeropusijiapuzaH 6upu cudpaTujia TaH OJIMHTaH. BUPOK "MHCOH KanuTaau"
KaTeropyusICMHUHT OOLIKA TETUILJIU KaTeropusijiap 6u/aH y3apo O0FJIUKJIUTU
MyaMMOCH CaKJIaHUO KOJIMOKAA. UKTUcoaAuN afabuéTaapHUA Taxaud KUJIUII
IIYHU KypcaTAWKH, 'WHCOH KaNWTaJd" Ba HIIYU Ky4yd  HUKTUCOAUU
KaTeropusijlapura HHUCOATaH 3HI TYpJH, XWIMa-XWJ XyJocajapra Uy
KyHUuJAMoKAa. MacanaH, pyc oauMu C.J0.PoumimH yumiby HWKKA MKTUCOAUU
KaTeropussHU aXpaTub KypcaTh6b: "UINYM KyYMHUHT cUPaAT XyCyCUSTJIapH,
MHCOHHUHT MeXHaT KWJIMII KOOWJMATH, YHUHI MaxopaTH, OWJIMMH,
KYHUKMaJIJapUHU WHCOH KalNUTa/Iv Jed XucobJiall MyMKHH €0 TabKUZJ1a0
yTagu[9].

Bu3 UYMW Ky4d MHCOH KalMUTaJMra 3HI SIKUH UKTUCOJAUU KaTeropus
JleraH XyJIOCaHM KyJij1ab KyBaTJlahMu3. MHCOH KanmuTa/u TyllyHYacu OUJIaH
IOKOpUJAAru TyUlyHYaJlapHU y3apo TaxJIWJI KWJdaAuraH OyJicak, MacaJsiaH
MHCOH KalMUTaJM TYIIYHYAaCUHUHI HETW3WHU HIIYM KydM, XMCMOHUHK Ba
aKJud KoounuaTaapu Tawkuia 3Taau[10]. LlyHUHr y4yH HIIYM KY4YWHHY,
MHCOH KaluTa/i OWJlaH aHUKJAaHMAaCJUrd Kepak, XxaMmJa YHra Kapuyd xaM
KyUWJIMacJAuru xaMm Kepak. "Wmym kyyu" Ba "MHCOH KanuTaad"
KaTeropyusiJIapUHUHT  y3apo OOFMUMKAMDP. HWHCOH KanuTasivra HucbOaTaH
MeXHaT YHUHI OOUJIaHUIIKA Ba CyocTaHUUsAcUAup. WHCOH KanmWTaJIMHUHT
HIaK/JJIaHUIIKM, OUPUHYM HABOATZA, MeXHAT KUJIUII KOOWJIUATHAAH, SbHU
MIIYU KyYMHU MWAK/UIAHTUPULIZAH VyTagyd. AMMO MIIYMA Kydd acjauja
MHBECTUIUSIAII JKUXAaTUHU Hdoaa ISTMaWAU Ba MUl KOOWJIUATHUHU
PUBOXKJIQHTHUPUILITA WHBECTULIMSJIAPDHUHT KalUTaJJAllyBUHU KypcaTMauu
Ba MHCOH KalMUTaJM KaTEropusiCk acoCMi 3bTUOOPHU XOJUMra HUCOATaH
TYPJIY UYHAJUIILIU UHBECTUIUSIAP 3apypJIMrura KapaTHyilira MMKOH 6epajiy.
[llynpail KMiMb, MHCOH KalWTasd, TETHILJIM HIIYM Ky4yd KaTeropusiCHJiaH
bapk/u Y/J1apoK, HWHBECTULMSJApP HaTWXacuJa >KaMFapUJIMUIIA MYMKHH.
WHCOH KanuTa/lu KYNpoK UMKOHHUATJJAPHU aKC 3TTUPAAH, Y UHBECTHUIUSIAD
HaTWXKacKJa >KaMFapuWiraH KylIMM4ya KOOWJIUAT, OWJIMM Ba KyHUKMaJjap
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6usiaH TaBcudaHagu. BUHOOGAPUH, MHCOH KamUTaJld MYCTaKWUJ UKTUCOJAUHU
KaTeropusi cudaTtuga MaBxKy[ OY/JIMII XYKyKWAra 3ra, YyHKU y Hadakar
TaKpop HLLIA0 YUKAPWIUILM, OaJKU HHBECTULUSAJApP HaTWXacuja
>)KaMFapUJIMIIY, IIYHUHTAEK KeJaKakKJa HOKOPU JAapoMaj, KeJTUPUIIU
MYMKHH.

JL.Typoy, UHCOH KanUTaJIMHU COTUO OJIMII €KUM COTHII MYMKHH 3Mac,
YYHKWA Y UHCOH TalllyBYMCHUJAH a)KpaJiMac Ba ailJlaHMa aKTHB XaM sMac zeb
xyco6Jiaiiu. MHCOH KamUTaJMHUHT 3Tacy yHU OOIIKA LIaxcra coTa oJMai/ iy,
YYHKHM y y3Ura X0C XyCyCUSTIapura Kypa pakaT 1y UHCOH OpraHU3MUra Xoc
Ba yH/JAaH aXpaJjaMmacaup. Xo4UM Ba Ul OepyBYM YpTacujarud akupobouiail
006 beKTH 60yn6 dakaT dolaasu Ba Xapuaopra HapJUJIUK KeJTUpaJUraH
MeXHaT (aOJMATUHUHI Mab/JyM OUp HaTHXKACU OY/IMIIA MyMKWUH. ByHpau
HaQJUJIUK MeXHAaT TOMOHHU/JIAaH OakapuJaJuraH XM3MaT/[a MaBxKy[ OVJaju.
Wi 6epyBUM Ba XOAUM YpTacuJard OMTUM MeXHAT XU3MaTJIApUHMU IMyJra
amupbonuiamgaH ubopaTt. buHoOGapuH, MexHAT 6030puAa awUpoOOILIALI
00bEKTU WHCOH KalUTaJM 3Mac, OaJIKU YHUHT MeXHAT XU3MaTUAUp. Xap
KaHJlal XHW3MaTHUHT aHUK HaTWXAacu MexXHATAUp, OYHUHT y4YyH MUl
6epyBUMAaH Tajsab Ba XOAWMJAH TaKJAUQ MaBxXyJ OyJulIU Kepak. LIyHUHT
y4yH MeXHaT XW3MaTJapUHU Ul XaKUra amupoouiam >kapaéHd MexXHaT
6030puaa amajra omupuaagu. llly 6unan 6upra, 6030p MexaHU3MU OUJIaH
TapTUOra COJMHAAWraH XOAWMMJAp Ba HUII OepyBuUMJap ypTacuaa 6030p
MyHoOcabaTJ/iapyd BYXyJAra KejaJu. MexHAaT Xu3MaTh TapKUOWra HWHCOH
KalUTaJu XU3MaTH KUpaAd. AWHaH ymoby TypJlard Xu3MaT KuWMaT Ba
MCTebMOJI KUHMMaTra ara OyJrad, HapxJa HboAaJaHUIIU MYMKHUH OYJIraH,
MHCOHJIaH aXpasub TypajuraH Ba 06030pJa 3pKUH alupOollaHaJUTraH
XU3MaTAUp.

[llyHpait KWaMb, WHCOH KamWuTald KOOWJIHWAT, KYHHKMa, OWJIMM Ba
TaXpubasap TymiaaMu cudaTHZa >KOHJIM MHCOHJA TraBjAajaHaZyd Ba y
COTUJIMAUJIM €KU COTHUO oiMHMaWAW. UHCOH KanuTa/u OyJraHJUMIU cabab/iv
€/JUlaHMa XOJWMM ¥3 MeXHaTU OW/aH XU3MaTHU {paTajy, YHUHT MexXHaT
baoNMATH HAaTWXKacUZa MyJra aiupooIIaHUIIY MyMKUH. MexHaT XU3MaTHU
MabJyM OWUpP HaQJIMIMK IIAKJIWAA Ul OEpyBUMHUHT 3IXTUEKJIAPUHU
KOHJIMPUIL YYYH MYJDKa/JIaHTaH. XOAUMHUHT XapakaTJ/apy, YHUHT MeXHaTu
Ba WHCOH KaNUTAJUHUHT capdJaHUIIM HaTWXKAcKda MexHAaT XU3MaTHu
yJAapHU TaKpop MILIa6 YUKApPHUILI Y4yH 3apyp Oy/IraH Ba KUWMaT OWJIaH
udoaasaHUII MYMKHUH OYJIraH Ma’bJIyM XapakaTJIApHHU {3 UUMra oJiajiy.

MHCOH KanuTa/u XM3MaTH MHCOH KaNUMTaJWMHUHT TaKOMHWJIJIAIITHPUII
60CKMYJIapH YpTacuaaru 00FJIMKJUKHY aHI/1aTaau. bapya 6ockudsiap y3apo
00FJIMK, OMP-OMpPHU OUJIAH Y3apo TabCUP KWUJIAAW Ba y3apo OUPJMKAA aMaJjira
OIIMPHUJIAAU. UHCOH KanmWTaJUHU TAaKpop MILIA6 YuKapull pakaT TEruuiiu
MIIJIAPpHUA Oa)kapulll Y4yH [JOWMHM V3rapuilld [AaBpUAa, y3apo OOFJIHUK
60CcKUUYIapJa eTapJjd XaXMmJla 3apyp OWJIMM, KYHUKMa Ba TaKpubasapHU
SraJ/IalllHU TabMUHJAAWAW. NHCOH KaNUTAJMHUHT MAKJIJIAaHUIIA WHCOHHUHT
MexHaT (aoJUsATH OOUIAHUIIKWAAH OJJUH XaM coAup OyJjraH. Yumoy

167



“Mehnat iqtisodiyoti va inson kapitali” ilmiy elektron jurnali, 2024-yil 1-son

60CcKHYZa OWJaZilaryu TabJMM-TapOus, MaKTabraya TabJUM Myaccacalapuja,
MHCOH TAaHACUHHUHI 06apya KyWu TU3UMJIAPUHHU COFJIMK Ba KYYHUHI acocu
cudaTria pUBOKJIAHTUPHUILL, OOIIAHFUY Ta'bJIMM, YMYMHU Ba KACOUM MeXHAT
daosusATMra  TaWéprapJMK ~aMmajira OlMpuJaagu. Ymoby 60ocKkuyja
CaJIOMAaT/IMKHY CaK/1all Ba AXLIWJIALI KaTTa aXxaMUsITra ara.

TakcuMoT 60CKWYM aWupOouLIaml 60CKUYM OWJIaH KYpuUO YMKUJIAU.
Bo3op HMKTHUCOAMETH  WAPOUTHAA TaKCMMOT MYCTaKuJ  OOCKUYra
aKpaTUJManad. Y alup6ouiall OWIaH aMalira OLIWPWUJIAJU Ba YHHUHT
6eBocuTa Basubacugup. TakcMMOT Ba auWupbomIaml 60CKUYM HHCOH
KalUTAJUHUHT IIAaK/JIAaHUIIM Ba YHAAH QoHAaNaHUIIM ypTacujaru
60F/10BYM OVFUHAUD. TallKu MexHaT 6030pHAa UIYKUJIAPHU CAHOAT, CoXaJap,
KOpXOHaJsIap, TallKWJIOTJap Ba Myaccacajap 6yhWu4a 6Up/JaMyd TaKCUMJalll
O6W/IaH OWpraJvKiaa avuvMpoolIall XaM coaup OyJsaau. MHCOH KanmuTaJWHU
TaKCUMJIAlll Ul OEPYBYMHUHT TaJlabWra Ba TallKu MexHaT 6030pHJa UHCOH
KalmUTaJd XU3MaTJapu XOJAUMMMHHUHI Takjaudura MyBOPHK amaJjira
OIIMPUJIAAU. AWMUpOOLIAlIl TAllKM MeXHAT OO030pUHHUHI Ul (PaoJUSITUHHU
TabMUHJAWAU.  WIIYWIapHUHT  TapMOKJap, CcoxaJjap, KOopxoHaJjap,
TAlIKWJIOTJIap, Myaccacajap ypTacuAaru xapakaTy, XoAuMiapra Uil XaKuHU
OepHUIl TalUKX MeXHAT 6030pU KOHBIOHKTYpacura 00FJIUK,.

MHCcoH KanuTanuaaH ¢olAasaHUuII-0y MexHaT KapaéHuZa MabJyM
OUJMM Ba KyHUKMajap 3axupacuHu capdJuamiHu udoaa 3taau. HWHcoH
KanuTaiuAaH QolaajaHuIl 6y -yHUHT MEXHATUHHU y3uaup. Ui xapaéHuja
MHCOH VY3 KOOWJIUATJAPUHU capdakad Ba 1y OWIaH OHUp BaKT/aa
TaXPUOACUHU KaMFapULl OpPKaJd yJapHA PHUBOXKJAHTHUpPAAU Ba Kacouu
MaJsiaka JapakacUHU oluupagd. MHCOH siHajla Mypakkab uljiapra KoAup
6yJ/ad, YHUHT MexHaT YHyMJopsauru owazad. UlyHpall Kuaub, MexHaT
KapaéHUJa WHCOH KanuTaauJaH ¢oijasaHuml TydaWau HHCOHHUHT
UHAWBUAYaAT KOOWIHSTJAPUHHA PUBOXJIAHTUPUIIL aMa/ira OUIMPHUJIAJY,
OWJMM, KYHMKMa Ba MaJlakajap THUKJIAHa[W, ’KaMFapuJjaJud Ba
TaKOMUJLJIAIITUPUJIAU Ba 1114% ouJsaH WHCOH KanuTaJuHU
TaKOMUWJIJIALITUPUII TaAbMUHJIAHA/IH.

WUHCOH {3 KOOWIHATJAPUHU TAKOMUJIJIAIITUPUIITA KU3UKHUIIM IIaXCHU
Ta'’bJIUM, COFJIMKHU CaKJallra KyuiMumMya capMmosilap KUPUTHUIITA YHAANIH,
S'bHY, WHCOH KaNUTa/JM Japa)XaCUHU OlIMUpaju. Yoy 60CKU4YAa HHCOH
KalnuTaJld y4yH 3HC MyXUM Basuda  MHBECTUIUSIAD  OpKasu
TAaKOMUWJIJIALITUPUII QYHKIUSCUHU aMaJira OlUpUIIAup. UHCOH KanuTaJluHU
TaKOMUJLJIAIITUPUII )KapaéHU Kyuuaaru (1 -pacm).

1-pacMJlaH KYpHUHAJIUKH, UHCOH KaNUTAJUHU TAKOMUJJIALITHPUII -0y
MHCOH MexXHaT KOOWJMUATUHUHI JOWMHH XapakKaTHHW, SbHU YHHU
MIAaK/JJIAaHTHUPHUIL, TaKCMMJIall, aWupOolIall Ba MexXHAT J>KapaéHuja
borpananuiiHd  udoganangu. HWHCOH KanuTaJUHUHT  capQJiaHUIIY,
HIYHUHTAEK, YHU >KaMFapull Ba TaKOMWUJIALITUPUIL Y4YYH MabJayM
XapaXkaTJapHU Tajnab Kujaagd. F'bHU, MHCOH KalNWTaJMHUA TUKJAIIl Ba YHU
TAaKOMUJIJIALITUPUII YYYH UHBECTUIUSAIAP 3apypP.
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MHCOH KanuUTanMHU WAKANAHTU pull

v

MUHCOH KanuTannHu TakcMmaall Ba aﬁup6omna|.u

_____________ B A . A
TalwKu mexHaT 6030pK, YHUHT MuKkn mexHaT 6030pK, TaKCMMAaLL
XWU3MATNAPUHK anpboLunaLy Ba aMMPOBOLLINALWHN MYCTaKUA
OPKA/IM MHCOH KanUTa/IMHUHT MaBXYyAJUTMHN TabMUHANALL

TaKCMMNAHULWNHN TabMUHNALL

dersununLI9gHU eiureLuUeN HOJH

) v v
MHCoH UHCcoH MHCOH MUHCoH
Kanutanu KanUTanMHWUHT KanUTanMHWUHT Kanutanu
XU3MaT/IapuHU TaKCUMIAHMULLN TaKCMMIaHMLW XU3MaTNapUHU
aiunAAInan 11 atauanAAInam

MHCcoH KanutanuaaH ¢oitganaHuu

1-Pacm. UHCOH KanMTa/JIMHUA TAKOMUJ/LJIAIITAPU LI
KapaéHu cxemacu|[11]

COFJIMKHU caKJjlallira MHBECTULMSJIap UHCOH KaUTaJX TalllyBUMCUHUHT
)KUCMOHUW PHUBOXJIAHMIIA YYYH LIAPOUT spaTUlira MyJ/opKajanaHraH. I
Bekkep MHCOH KamUTaJUra CapMosi KUPUTUIIHUHT MYyXUM HaTHXacu Oy
"MHCOHHMHI >»XUCMOHMM Ba SMOLMOHAJ XO0JATHHMU axmuaam[l12] ge6
xydcobJiaraH. XaMMa UHCOHJAQPHUHT TabuaTaH COFJIUFU OUp-OUpUJaH dapk,
Kuiaau. "lllyHUHT y4yH MHCOHra XOC OyJraH COfJIMK MHCOH KalWTaJUHUHT
3JiIeMeHTH 6yJja osMaiaM, ¢pakaT yYHUHT OMHJAUIUP. AMMO HWHCOHHHUHT
COFJIMFMHU THUKJIALI Ba SIXIIWJIAII YYYH KUJIMHTAH UHBECTUIUS MabJiaFiapHU
AXIIM cababJiapra Kypa MHCOH KalUTaJMra WHBeCTUIUsIAp Aeb XucobJall
MYMKMH.

"Tabay¥Mra WHBECTULIUAJAP-0Y KeJaXkaK/Ja MeXHAT YHYMJOPJIUTUHHU
OIIMPUIIHU Has3apja TYTaJWraH Ba KylIMM4Ya paBUlLIJA yJap MabJayM OUD
maxc OwjnaH  OOFJIMK ~ OYJraH  pecypclapHHHI  OHp  MapTaJldK
xapakaTjapuaup. KanuTaqHUHr  OOlIKa  HIaK/JJlapura  KHPUTUJITAH
MHBECTULMSJAD OWJIaH TaKKOCJaraHja, yuoby TypAard HWHBECTHLUsIAP
MHCOH Ba YMYMaH XaMUSIT HyKTaW HasapuJiaH 3Hr $oijanu XyucobJyaHajy,
YYHKA Yy XXM Ba BaAKT »KUXATUJAH eTapJhdya MYyXUM HKTUCOAMM Ba
W>KTUMOMM caMapaHu bepajiy.

WHCcoH kanmuTanu-6y UHBECTULHUAJAP XUCOOMra IIaK/JIaHTaH Ba
TaKOMMWJIJIAUITaH MWHAUBUAHUHT SJIMK UILIA6 YUKAPHUIL KOOWJIMUST/IAPH,
IIaXCUM XYCyCUSITJIapUM Ba MOTHUBAlIUsJIapU HWUFUHJAUCUHU TaBCUDJIOBYH,
yJlapra Teruuuwid OyJjaraH MyJak cudaTuja, HUKTUcOAUM daoausaTaa
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doijalaHUIraHia, MeXHAT YHYMAOPJUTHHUHT YCUIIMIa XUcca KyllaJyuraH
Ba LIy OWJIaH 3TaCMHUHT JAAapoMaJyHU (M1 XaKd) Ba MW/IJIMK JAapoMazud
YCUILIMTa TAbCUP KUJIYBYU UKTUCOUN KaTEropHusl.

JHAOTeH Vcull Hasapusicuga (amepukanvk ukKrucoguuwnap I[l.Pomep,
PJlykac Ba OowmKanap) y30K MyAJaT/JAd [aBpAa TEXHOJIOTUK TapaKKUET
UKTUCOJAUM VCUIIHUHT $SITOHA cababu XucobsaHMaWAd. Yjaap HKTUCOAUHA
ycuiml  cupaTU  JapaxkacM HWHCOH KalnWTaJUHUHT cudaTura, HHCOH
KallMTaJIMHU TAaKOMWJUJIAUITUPUILTA TabJMM, COFJIMKHM CaKJall Ba X0Ka30
OMUJIJIapra OOFJIMKJIWTMHUA WIMUU acocnaman|[13]. [I.PoMmepHUHT dukpuya,
“OyryHru uctebMoJ OUJIaH 3pTara KUWJIMHAJWIaH UCTEbMOJIHU KEHTaUTUPHUIL
y4yH QoHJa/JaHUIMIIN MYMKHUH Oy/raH OUIMMJap ypTacuaa avpubouia
MaBxyaaup. [I. PoMepHUHT Hazapusicuja UKTUCOAUM YCULIHUHT CypbaTiapu
AHTA OWJMMJIADHU 3Srajjlalll COXachJa MapKasJalllaH HWHCOH KalluTaJju
MUKJIOpUra 6eBOCUTa OOFJIUKAMD. YIOy Ha3apusra MyBOQHUK, ) KaMFapuJIraH
MHCOH KalWUTa/M XAXKMU KaTTa OyJiraH MaMJakaT/Jiap UKTUCOAWM ycuulja
IOKOPUPOK, CypbaTJyiapra spumaguiaap. P.JlyKaCHUHT Ha3apysACHA Kypa UHCOH
KalUTAJUHUHT >KaMFfapull MyaWsiH pecypc/apHH Tajab 3TajguraH Xamja
MYKOOWJI YMKUMJIAp cababu OyJjraH ¢aos HUKTUCOAUH »KapaéHaup[l14].
JHJOTEH YCHUII Has3apusiCura Kypa OWJIMMJIADHU >KaMFApUJIMILY, HIILIA0
YUKApUII XapakaTJapUHU KaMaWUIIY, SHTWJIMKJIAp Ba HWHHOBaLUsJIap
UKTHUCOAWH YCUIll CUPAaTUHHUHT MYXUM OMUJIJIApH OYJING XHMCOOIaHaIH.

[Ipodeccop K.X.A6aypaxMOHOBHUHI ¢GuKpuya, “UHCOH KamuTaJIUHU
axaMUATH TabWUU pecypcsap, MOAJAUKA OOWJIMK Ba BOCUTaJIapra Kaparasja
oKopupokaup”[15]. llyHMHT y4yH WMHCOH KamWTaJd UKTUCOAUHM YCUII Ba
caMapaZlOpJAMKHUHT acOCUU OMUIUAUDP. NHCOH KAaNUTAJMHUHT HUKTUCOAUU
KaTeropusicu cudaTuiard TyUIyHYacH KaxXOH axO00poT XaMKaMUSATH Ba
“OMNMMIap UKTUCOAUETU” PUBOXKJ/IAHUILM OWJIAaH OUprajvkKAa MyHTa3aM
paBulIJla KeHranub OopMoKJa. XO03WUpPru JaBpJla HHCOH KalWuTau
MHTEJIJIEKTyaJl Ba OOLIKApyB MeXHAaTHWHHU, fllall Ba MeXHAT GaosvsaTH
MYXUTUHM KaMpab oJsiaJuraH UKTUCOAUETHU, 1KAaMUAT Ba OWJIAHU
PUBOXJIAHTUPHUIIHUHT WHTEHCUB MILJIA0 4YUMKApUII OMUIUAUDP. By HHCOH
KalUTaJUHU PUBOXKJIAHTUPULIHUHT HILIA6 YMKApPyBYU OMUJIU cudaTH/a
caMapaJ/ii Ba OKUJIOHA aMaJl STUIIMHY TabMHUHJIAUH.

WHCcOH kamuTaqu Halapuscura MyBOQUK, HWHCOH KalUTaJUMHU
YKaMFapUJMLIM TypJid MaK/JIap/a aMaira OIMPUJINIIN MYMKHH. YJIapHUHT
9HT aCOCHMWJIapU TabJMM OJIMII XaMJia KacOUuW TauéprapJjvk JaBoMH/A
KOOMJIMATIAPHM TAaKOMWJIJIAIIYBU acOCUJA KaNUTaJHU >KaMFapUJIULIAAUP.
“UHCOHHUHT KUHMaTH  YHUHI XaéTH OoCKU4Japuja opTUO 60paju, Oy
KWMMaT/JaH MeXHaT YHYM/JIOPJUTMHU OIIMPUII MaKcaguaa GorganiaHuIaiu,
alHM NauT/Ja LaXCUM KaluTasl AAapOMaJJIapUHU KyNMaWuTUpaZHd Ba MHCOHHU
Y3 KOOMJIMATHHU sHAJla OLUMPUIIra IIAXCUU HHBECTULMSAJIAD KUPUTHUIITA
parbaTiaHTupazy. OfaTAa UHCOH KalMTalura KUPUTHITAaH WHBECTULMSIAP
JleraH/la TabJUM, TapOus, COFJIMKHU CakJjall, XaMJa HWHCOHHHU KalTa
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Taépjlal Ba MaJlaKaCMHM OLIUPUIN Y4YyH KWJMHCAH XapakatJap
TYIIYHUJIAIU.

TabsuMra WHBeCTULMAJAPHM WAPTJAMA paBUILAA pacMUK  Ba
HOpacMuiJlapra Oy/vil MyMKHH. Ta’bJlMMra pacMU{A HHBeCTULUsJIAp Oy
axoJIM TOMOHUJAH ypTa MaxcCycC, Kacb-xyHap, Ba OJIMA TabJUMJA Ba OJIMU
TabJUMMJAH KEHUHTH TabJUMMJA YKUII XapaéHUJa oJiaJuradH npodeccoHasl
TauéprapJvK Ba KauTa TaWéprapJuK OWJaH OesrajaHagy. Tabaumra
HOPACMUW WHBECTULUSAJIAP UMMM Ba OaJUWM alabUETIapHHU VKUII, YUHMH Ba
YKYB KOMMIOTEPJIAPUHU PUBOXKJAHTUPUILI, CAaHbAT, )KUCMOHUK TapOus Ba
CIOPT, TYpJIM TyrapakjapZa TaKOMWJIALITHPHUII HaTUXKacuJa IIaxXCHUHT
Y3WUHMU V3U Tapbusall y4yH acoCHMil 3apypuil maptaup. MHBecTunusiai
OMWJIa, KOMIIaHU4, aBJaT Ba LIAXCHUHT Y3U Japakacuja aMaJ/ira OUIMpUaasu.
dap3aHpasiapra capMosi KAUPUTULI-0y OWJIa Japa)kachJa WHCOH KalUTaJura
capMOsl KUPUTUIIHUHI acOCUM LIAK/AW. YOy MHBECTULUSIAD KeJaKaK/a
OTa-OHAJJAPHUHI MyaussH 3XTUEXJIAPUHUM  KOHJAUpHULL, OOJIaJJaApHUHT
UCTUKOOJJa OeBocUTa MyJ €pJaMy IIaKJAWJa JAapoMaj, KeJTHUpaJU.
BoslaJlapHUHI MHCOH KallMTAaJMHUA >KaMFapUllMJa MapKasuu poJ OTa-
OHaJlapra Teruuuiu. /[aBjaaTt xaM MabJ1aFJITapUHUAHT KaTTa KUCMUHU Ta'bJIMMTIa
capaiijv, YyHKHA fIXUIM MabJyMOTJMU ax0Jd MaMJiaKaT TapaKKUETUHUHT
acocud TafgHYMAup. Wi OepyBumsiap y3 XOAUMMJIAPUHUHT MaJaKaCUHU
OLIMpUIIra TaWé€p, YYHKU yJap VY3 XapaKkaTJapUHU KOIUIAHUIIMHU Ba
MINYWJAPHUHT HOKOPU MeXHaT YHYMJOPJWIU Tydpauau Kymumya ¢oija
OJIMIJIADUHUA KyTUlIaAW. MHCOH KanuTaJUHUHT cudaT 6eJrucu - 6y WHCOH
KalnUuTaJu CUGATUHUHT TAPKUOWHU TALUIKWUJ 3TYBYM aJOXy/a 3JeMeHTJiapra
OMpJIAIITUPUIUIIA MYMKHH OYJIFaH Y3Ura X0C XyCyCUATAAp TYIJIaMUUP.

XyJioca Ba Tak/iudJiap

1. UHCOH KamuTa/d Ba MIIYM Ky4yd ypTacujla YMyMUWIUK Ba ¢apk
MaBXyZ. Yjaap Oup-Oupura VyxIIallK¥, YYHKU yJap V3 TallyBYUCHAAH
aXpaiMacaup, Oy UILIad YUKAPYBYM LIAXC MOXUSATHHUHI OWPJIMTUHU
aHrJaTafyd Ba YMYMHM CyOCTaHIMOHa/J acoC - MHCOHHUHT HIJIaLl
KOOWJ/IMSAITUTA 3TAJIUTUAUDP.

2. UHCOH KanmuTaJu-0y HMHBECTULHUAJNApP XWCOOMra IIaK/JIaHTaH Ba
TaKOMWJLJIAWITaH WHJAUBUAHUHT SJIIW MLLIA0 YUKAPULI KOOWUJIHATJAPH,
IIaXCUM XYCyCUSITJIapUu Ba MOTHUBAIUsJIAPpU HWUFUHJWUCUHU TaBCUDJIOBYH,
yJapra Teruuwii OyJjraH MyJK cudaTuja, UKTUcoAul daosusaTaa
doulalaHUIraHia, MeXHAT YHYMAOPJUTMHUHT YCUIIMIa XUcca KyllaJyuraH
Ba 11y OWJIaH 3TaCUHUHT JapoOMaJiHU (MII XaKyd) Ba MW/LJIMK JapoMaju
YCUIIMUra TAbCUP KUJIYBUA UKTUCOJUN KaTEropus.

3. TabauM coxacujia riobasjallyB >KapaéHJapUHW HUKKWA TeHJIeHIUs
IIaKJWJa HaMOEH OY/MoKJa. bup TOMOH/aH, TabJMMHUHI TJ1006a/J1alllyBU
)KapaéHU HaTW)KacuJla MWJJIMKM OJIMA TabJMM TU3UMJIAPDUHHUHI y3apo
XaMKOpPJIMTU Ba OWp-OUpUra KyWMWJIWIIM OusaaH TaBcudsaHaau. bomika
TOMOH/IAH, IJ100a/1 Ta'bJIMMHHU LIAKJJIAaHUII KapaéHHU 103 6epMoK/ia.
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4. BU3HMHIYa UHCOH KAalUTaJIM - 0y UKTUCOAWUM YCUIITa XaM/ja UHCOHJIap
bapoOBOHJIMTMHU  OLIMPUINTra XMCCAa KYIIaJuraH, WHAUBUAHUHT XaET
baosIUATH JaBOMU/JA OJIMHTAH Ba )KaMFapuWJIraH siJId 6MJIMM, KacOui MaJiaka
KOOUJIUSATIAPU UMFUHIUCUUDP.
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